Anlage 1:

Erlduterungen zum Batteriespeicherprojekt durch Trianel

1. Struktur und aktueller Status der Projektentwicklung

Mit dem Batteriespeicherprojekt in Waltrop hat Trianel den Grundstein fir eine umfassende
Kommerzialisierung von Batteriespeicherkapazitaten im Ausmals von insgesamt 900 MW am Standort
in Waltrop gelegt.

Die von drei Projektgesellschaften (siehe Abb.1) genutzte Infrastruktur wird durch Trianel Gber einen
Dienstleistungsvertrag projektiert. Die Dienstleistung der Trianel umfasst die Entwicklung des
gesamten Standortes, Sicherung des Netzanschlusses (900 MW) und Erhalt der Baugenehmigung fiir
den ersten GroRRbatteriespeicher der Trianel-Gruppe (Trianel BESS 1) sowie fir die weiteren zwei
Speicher (Bau und Betrieb durch BKW und Luxcara).
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Abbildung 1: Struktur Trianel BESS Waltrop

Die Beauftragung der Detailplanung durch einen Generalplaner fiir das Umspannwerk und die gesamte
Infrastruktur des Grundstlickes in Waltrop ist erfolgt. Die Vorauslegung der Batterie inkl.
Nebenaggregate ist in der Detailplanung enthalten, eine Ausschreibung des Batteriegewerks erfolgt
durch die jeweiligen Projektgesellschaften. Durch die gleichzeitige Planung des gesamten Projektes,
insbesondere des gemeinsamen Umspannwerkes fir alle Projektgesellschaften sowie Zuwegung usw.
flr das gesamte Grundstiick, wird die Infrastruktur spezifisch giinstiger.

Die drei Projektgesellschaften werden Gesellschafter der Infrastrukturgesellschaft TBW und
Ubernehmen dementsprechend in Hohe ihres Anteils die initialen und die laufenden Kosten der
Infrastrukturgesellschaft.

Die Sicherung des Grundstilickes von TKL ist abgeschlossen. Der Mietvertrag ist unterzeichnet. Der
Vertrag zum Erwerb der 50% Anteile an der Netzleitungsgesellschaft Linen NLG von STEAG wurde
abgeschlossen.



Der Generalplaner Ramboll hat die Arbeiten Ende 2024 aufgenommen. TBW geht nach Riicksprache
mit den Behdrden von einem vereinfachten BImSchV fiir das Umspannwerk und einem einfachen
Bauantrag fir die Projektgesellschaften aus. Der Genehmigungsantrag soll im Herbst 2025 eingereicht
werden. Anschliefend geht TBW von drei bis vier Monaten Bearbeitungszeit der Behdrden aus, so dass
die Baugenehmigung fiir 900 MW in bis Ende 2025 erwartet werden kann.

Eine Inbetriebnahme des Batteriespeichers in Waltrop wird bis Mitte 2028 erwartet.

2. Beteiligung durch Trianel GmbH
Ein begrenztes Interesse im Gesellschafterkreis fiir diese neue Asset-Klasse hat friih gezeigt, dass
externe Investoren fir die erfolgreiche Umsetzung erforderlich sind.

Trianel beabsichtigt, den Erwerb einer Beteiligung an der Trianel BESS 1 mit einer Leistung von bis zu
20 MW der geplanten 80 MW. Mittelbar damit verbunden ist auch eine Beteiligung an der
Infrastrukturgesellschaft Trianel Batteriepark Waltrop GmbH & Co. KG (TBW) und der Netzleitung
Linen GmbH (NLG).

Mit Blick auf das begrenzte Interesse im kommunalen Umfeld wurden Gesprache mit verschiedenen
Investoren aufgenommen, die Ende Juni 2025 abgeschlossen wurden. Neben den zukiinftigen
kommunalen Gesellschaftern in der T-BESS 1 sind dies:

= Luxcara, ein luxemburgischer Investitionsfonds (520 MW), Anteilskaufvertrag sowie Dienstleistungsvertrag
abgeschlossen (vorbehaltlich Freigabe der Kartellbehorden)

= BKW, Schweizer Energieversorger, (300 MW) Anteilskaufvertrag sowie Dienstleistungsvertrag abgeschlossen
(vorbehaltlich Freigabe der Kartellbehérden)

3. Attraktivitat von Batteriespeichern und Wirtschaftlichkeit

Ein von Trianel-Gesellschaftern beauftragtes Gutachten des auf Batterieprojekte spezialisierten
Dienstleisters AFRY bestatigt die Attraktivitat des Projektes. AFRY erwartet einen wachsenden Markt
flr Energiespeicher aller Art, da sich zum Ausgleich der steigenden volatilen Erzeugung durch
erneuerbare Energien ein wachsender Speicherungsbedarf ergibt.

Im Trianel-eigenen Finanzmodell wurden die Renditeerwartungen fiir die T-BESS 1 ermittelt und
verschiedene Szenarien gebildet. Diese Szenarien umfassen insbesondere folgende Parameter:

e  Erlos- bzw. Marktchancen auf Basis der AFRY-Studie sowie weiterer vorliegender Marktstudien fir
Batteriespeicher;

e Ein potenzieller Baukostenzuschuss, der durch Amprion als Netzbetreiber fiir den Netzanschluss
erhoben werden konnte;

e Kostenliberschreitungen bei den ermittelten Baukosten von bis zu 10%, aber auch
Verbesserungsmoglichkeiten, soweit im Basisfall erwartete Kostenreserven nicht oder nicht vollstandig
benotigt werden.

e Uber- oder Unterschreitungen der erwarteten Betriebskosten von bis zu 10%.

Die Renditeerwartungen der Beteiligung an der T-Bess vor Steuern schwanken auf Basis der
geschilderten Parameter in einer grolReren Bandbreite.

e In den erwarteten Basisfallen liegt die Renditeerwartung vor Steuern im Bereich 8 bis 12%;

e Im Worst Case, also unter der Annahme, dass sich alle Parameter duBerst unglinstig entwickeln, liegt
die erwarte Rendite vor Steuern bei ca. 6%;

e Im Best Case, also unter der Annahme, dass sich alle Parameter dufRerst glinstig entwickeln, liegt die
erwarte Rendite vor Steuern bei ca. 15%.

Der gesamte Kaufpreis fur Trianel fir 20 MW betragt ca. 17,1 Mio. €. Davon sind ca. 0,9 Mio. € bis Ende
2025 zu entrichten; der restliche Betrag in Hohe von ca. 16,1 Mio. € bei Baubeschluss im Ersten Quartal
2026 fallig.



4. Chancen und Risiken

Die wesentlichen Chancen liegen in der Realisierung von Erlésen aus der Bewirtschaftung des
Batteriespeichers. Fiir den Batteriespeicher ist die Vermarktung an verschiedenen Markten
vorgesehen.
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Die Profitabilitat der Investition in Batteriespeicherprojekte hangt maBgeblich von den zukinftigen Entwicklungen der Markte ab. Neben den
dargesteliten Erlésquellen ergeben sich zukiinftig weitere Potenziale durch netzdienliche Dienstleistungen (Schwarzstart, Location Balancing, etc.)

Abbildung 2:

Erlésquellen fiir Batteriespeicher

Die wesentlichen Risiken liegen im Markt, der Genehmigung, in Kostensteigerungen sowie einer
verzogerten Inbetriebnahme:

Marktrisken: Der Markt fiir GroRRbatteriespeicherprojekte entwickelt sich nicht wie von den
Analysten erwartet bzw. wird von Investoren negativer bewertet, z. B. aufgrund von:

+ veranderten Preisen und Volatilitaten
+ reduzierten Prognoseabweichungen durch héhere Prognosegiite

+ steigendem Flexibilitdtsangebot (z. B. E-Mobilitdt, Heimspeicher, Lastflexibilitat,
konventionelle Erzeugung)

+ Kannibalisierungseffekten durch starken Speicher-Zubau
+ Forderung anderer Erzeugungsarten fiir flexible Energie
+ Regulatorischen Hiurden (insbesondere Baukostenzuschiisse, Netzentgelte)

Genehmigungsrisiken: Das Projekt besitzt noch keine finale Baugenehmigung. Die
Vorgesprache mit den einzubindenden Behorden bzw. der Stadt Waltrop waren sehr
vielversprechend, und es sind keine Grinde bekannt, die dem Erteilen einer
Baugenehmigung bis Ende 2025 entgegenstehen. Es kann allerdings theoretisch nicht
vollstandig ausgeschlossen werden, dass sich im Planungs- oder Genehmigungsverfahren
Hindernisse ergeben, die eine Weiterverfolgung des Projektes unrentabel oder unmoglich
machen. Da es hierfir keinerlei Anzeichen gibt, wird das Risiko als gering eingeschatzt.

Kostensteigerungsrisiken: Moglicherweise kdnnen die Baukosten hoher ausfallen als
urspriinglich geplant, z. B. durch hohere Anschaffungskosten bei den Anlagenkomponenten.
Auch der Projektabbruch eines einzelnen Investors kann zu hdheren Kosten fiir die
verbleibenden Projektpartner fiihren.

Verzégerung Inbetriebnahme: Verzogerung bei der Inbetriebnahme (z. B. aufgrund von
Lieferschwierigkeiten von Anlagenteilen) fiihren dazu, dass das gerade anfangs sehr attraktive



Strompreisumfeld nicht ausreichend genutzt werden. Bei starken Verzégerungen bis ins Jahr 2029
besteht die Gefahr einer erheblichen zusatzlichen wirtschaftlichen Belastung durch den Wegfall der
doppelten Netzentgeltbefreiung fiir die gesamte Betriebszeit, sofern diese nicht verlangert wird.

= Beteiligungsrisiken: Trotz der unterdurchschnittlichen Beteiligung von Trianel BESS-1 am
Gesamtprojekt (max. 80 MW von 900 MW) werden den kommunalen Projektpartnern
Sperrminoritdtsrechte eingerdaumt. Allerdings gibt es fiir jeden Partner (BKW, Luxcara, T-BESS
Gesellschafter) ein individuelles Austrittsrecht und in diesem Fall erhalten die verbleibenden
Partner ein Vorkaufsrecht. Austretenden Partnern werden die erste Kaufpreiszahlung in
Hohe von 25 % sowie die bis zu diesem Zeitpunkt angefallenen Projektentwicklungskosten
nicht erstattet.

= Vollstindiger Projektabbruch: Ein méglicher Projektabbruch z.B. aufgrund einer drastischen Anderung
des regulatorischen Umfeldes, der zukiinftigen Markterwartungen oder soweit das Projekt absehbar
nicht bis zum wichtigen Datum Mitte 2029 (Auslaufen der Netzentgeltbefreiung) in Betrieb genommen
werden kann, fliihrt zum Verlust aller bis zu diesem Zeitpunkt angefallenen Kosten.

5.  Kommunalrechtliche Aspekte und nachste Schritte

Die unmittelbare oder mittelbare gesellschaftsrechtliche Beteiligung von Stadtwerken an
Gesellschaften bedarf nach §§ 108, 107a der Gemeindeordnung Nordrhein-Westfalen (GO NRW), u. a.
der vorherigen Entscheidung der jeweils zu beteiligenden Stadt- und Gemeinderéate (§ 108 Abs. 6 GO
NRW). Die Beteiligung ist nach § 115 i. V. m. § 108 Abs. 6 GO NRW gegeniber der zustdndigen
Aufsichtsbehorde (fir Stadtwerke in NRW gegeniiber der Bezirksregierung Koln) anzuzeigen. In Folge
des Vorstehenden sind auch die kommunalen Gremien der Trianel-Gesellschafter (jedenfalls derer aus
NRW) zu befassen. Entsprechendes gilt fiir die Trianel-Gesellschafter in anderen Bundesldndern als
NRW, soweit die jeweiligen Gemeindeordnungen eine inhaltsgleiche Anforderung flir mittelbare
Beteiligungen vorschreiben. Insofern gelten hier die allgemeinen kommunalrechtlichen Ablaufe.

Ziel ist es, den Erwerb von Anteilen durch Trianel GmbH an der Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG sowie
mittelbar an der Infrastrukturgesellschaft Trianel Batteriepark Waltrop GmbH & Co. KG in einer Hohe
von bis zu 20 MW zeitnah durchflihren zu kénnen. Vor diesem Hintergrund sind die Gremienvorbehalte
der Gesellschafter der Trianel moglichst bis zum 31.10.2025 auszurdumen.



